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» Nganh Tai chinh Viét Nam (B¢ Tai chinh) chinh thirc dugc thanh lap ngay 28/8/1945, ¢6 lich
sir phat trién 77 nam, danh dau vai tro 1a nganh kinh té xuong séng, dong hanh cing sy nghiép
giai phong dén toc, xdy dung va bao vé T qudc ciia toan Pang va toan dan.
» Hién tai, Viét Nam da hinh thanh mot hé théng tai chinh tuong dbi hoan chinh bao gém ngan
hang, chimg khoan, bao hiém, ... Kirin Capital tong két mot s6 thong tin co ban lién quan tai
bang dudi day.

Béang 1. Thong tin co ban ciac nganh thugc Tai chinh
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Nguén v6n chii yéu cho tang truong kinh té 1 kénh trong va ngoai nudc véi hai dai dién
1an lugt 14 tin dung ngén hang va FDI. Danh gia tir xu hudng tang truong cua GDP v6i hai
dai dién trén cho thdy khong c6 mdi quan hé rd rét gitra FDI va GDP, trong khi do GDP
thuong tut hau so véi ting truong tin dung ngan hang mot nam. Vi vy, mubn thic day
tang truong kinh té can phai duy tri ting truong tin dung 6n dinh.

Ngoai ra, ba tru cot kich thich ting truong kinh té 1 tidu dung, xuat khau va dau tu, trong
d6 chinh sach tién t& c6 thé thic ddy manh mé hai yéu t6 dau tién. Cu thé: cat giam 1i sult
s€ kich thich tiéu dung, dong thoi giam chi phi tai chinh cho céac cong ty xut khau dé tang
cuong loi thé vé gia trén thi truong qudc té. Cac ngan hang s& 14 trung tAm cla co ché
truyén dan chinh sach tién té.

Tang trudng tin dung ctia Viét Nam ludn duy tri & murc trén 10% trong 10 nam qua va tir
12-15% trong 5 nam tr¢ lai day. Nam 2022, véi tién dé kiém soat lam phat, tdng trudng
tin dung van & muc cao nhat trong 5 ndm qua, dat 14.5%.
Trong boi canh Lam phat vé co ban da duogc kiém soét, chinh sach tién t¢ cua Cuc Dy trix
Lién bang (Fed) khong con qué gay gat, muc tiéu ngan chén suy thodi kinh té s€¢ dam bao
tin dung tang truong on dinh trong thoi gian téi.
Hinh 1. Tinh hinh ting truéng GDP, FDI thuc hién va
tang trwéong tin dung
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Hiéu suit diu tw cao:

D6i v6i thu nhap tir 14i, kha ning thuong luong ctia cic ngan hang ddi v6i khach hang 16n
ngdy cang giam, nhung c6 nhidu khong gian hon trong viéc thuong lugng véi khach hang
ca nhan (ban 1¢) nén s& c6 bién lgi nhuan cao hon tai mang nay.

D6i v6i thu nhap ngoai 13i, mang ban 1¢ dua trén phi thanh toén thé ghi ng va thé tin dung,
ciing nhu hoa hong thu dugc tir quan 1y tai san ky giri, bao hiém va cac san pham khéc, va
hau nhu khong phu thudc vao hoat dong tin dung can sur dung von, vi vay co rat nhiéu khong
gian trong viéc tao thu nhap ngoai 1ai.

Mike d rii ro thip: SO lugng khach hang tin dung ban 1é rat 16n, gié tri tmg mén nho, rai
ro dugc phan tan.

Doanh thu 6n dinh: Chu yéu dwa vao co sé khach hang, sau khi dat dugc hiéu qua vé quy
md khach hang c6 thé tranh dwoc hién twong mat lugng 16n khach hang trong thoi gian ngan.

Quy moé ban 1é tang trudng qua ciac nidm, dic biét tir 2015 ghi nhan mirc ting trudng
manh (2015 tang trudng cung ky 63.8%), CAGR giai doan 2010-2021 dat 11.8%.

Ty trong cho vay ca nhan ciing ¢6 xu thé tang cao qua cac nam, tu 22.7% vao 2010 tang
1én 44.3% vao 2021, trong d6 ty trong ciia 10 ngén hang da vuot qua 50% cho thdy dinh vi

ban 1¢ ngay mot 1o rang.

Hinh 2. Co cu tong du ng cho vay ciia 26 ngan hang
niém yet
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Néng cao hi¢u suit: Sy xuat hién cua eKYC, app duyét cho vay gitip nang cao hiéu suét
m& tai khoan, giai ngan khoan vay ctia ngan hang, doanh thu ban 1¢ tdng truéng manh.
Tiét kiém chi phi: Khach hang thong qua Internet hay Mobile Banking chi dong chuyén
khoan, thanh ton, tiét kiém, giup ngan hang giam bét chi phi nhan cong, chi phi gidy to.
HS tro tir chinh phii: Thu tuéng Chinh phi phé duyét Chwong trinh "Chuyén d6i s6 qudc
gia dén nam 2025, dinh hudng dén nam 2030" dit ra cac muc tiéu rt cu thé dén nam 2025
nhu: 50% cac nghiép vu ngan hang duoc s6 hoa; 70% giao dich khach hang thyc hién trén

kénh s6; 50% khoan vay nho 1¢, vay tiéu dung khach hang ca nhan duogc s6 hoa, tu dong...

Dich bénh khién ngudi dan dan quen véi viée thanh toan qua Internet hay Mobile banking,
sd lwgng va khéi luong giao dich ting 1én dang ké qua ting quy.

Nhiéu ngan hang bt dau nghién ctru va phat trién manh cac app lién quan ké tir 2015 nén
ty 18 chi phi trén thu nhap (CIR) giam dan qua cac niam, quy mo tién gii khong ky han
(CASA) tang dan va ty 16 CASA trén tong tién giri ting déng ké trong 3 nim qua.

Hinh 3. Gia tri giao dich thanh toin Hinh 4.Ty 1¢ CASA va CIR ciia 27
cac kénh trong nuéc (Ty VND) ngan hang niém yét
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Céc ngan hang ndm gitr trai phiéu VAMC phai trich lap du phong 20% mdi nam,
viéc trai phiéu VAMC duoc xir 1y hét s& gitip ngan hang giam dang ké trich lap du phong,
du dia tang trudng loi nhuan sé nhiéu hon.

Tinh dén cudi thang 9/2012, ty 1é no xau trong nganh ngan hang 1én t6i 17.2%, chinh vi vay
vao thang 5/2013, NHNN quyét dinh thanh 1ap VAMC dé mua ng x4u tir nhidu ngan hang
thong qua trai phiéu dic biét, sau 10 ndam, VAMC chi con chiém 1.1%, ap luc trich 1ap du
phong cua cac ngan hang di giam di dang ké.

Trong khi d6, mic du ty trong trai phiéu doanh nghiép ting 1én dén 17.9% vao niam 2022,
ty 16 no xdu ctia 27 ngan hang niém yét van duy tri & mirc thap (1.60%), thip hon mtrc 2.57%
cua nam 2012 (56 liéu sau khi thue hién chinh sach co céu lai ng khong chuyén nhém ng).
Thém nita, NHNN bt diu ting hé sb tai san c6 riii ro cho vay BBS tir nam 2019 (tir 50%
1én 150%), tat ca cac NH déu phai giam ty trong cho vay BDS dé duy tri ty 18 an toan vén,
do d6 su anh hudng cia cudc khing hoang BPS d6i voi cac ngan hang khong manh nhu

nam 2012, ng xau dy kién s€ nam trong pham vi c6 thé kiém soat dugc.

Hinh 5. Co cAu chirng khosn dau tw giir Qé'n ngay ddo han ciia 27 ngéan
hang niém yét
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Trong bbi canh chinh sach diéu chinh 14i suit diéu hanh cia NHNN con nhiéu bat
6n va chiu tac dong tir chinh sach cua Fed, ting truong thu nhap 13i thuan ty 1& nghich véi
xu huéng cua 13i suat didu hanh. Chinh vi vy, ¢y manh thu nhap ngoai 14i tr thanh phuong

an chién luge hiéu qua dé nhiéu ngan hang tai Viét Nam 6n dinh doanh thu.

Téc d) ting truwong thu nhap lii tvong ddi 6n dinh trong 10 nim qua, véi CAGR giai
doan 2012-2022 14 16.3%. Viéc NHNN ting i sudt co ban trong nam 2011-2012 da khién
thu nhap 1ai 2012-2013 va thu nhap hoat dong nam 2012 tdng truéng am. Viéc NHNN tang
1i suat diéu hanh lién tiép vao thang 9 va 10 nam 2022 nhu mdt 1i canh tinh cic ngan hang
khong dugc dé lich sir lap lai.

CAGR thu nhép ngoai l4i 2012-2022 cao téi 24.2% nhung khong 6n dinh. Bit ddu tir nim
2015 cac ngan hang dau tr manh vao phat trién phan mém va dat téc do ting trudong 50.3%.
Ty 1¢ thu nhip ngoai lai trén thu nhap lii vé co ban c6 xu hudng ting, tuy nhién c6 diéu
chinh giam trong hai nim qua, nguyén nhan chinh I do nhiéu ngan hang 1én thi nhau dwa
ra chinh sach mién phi giao dich dé ting thi phan ban 1¢. Kirin Capital cho rang chi phi giao
dich s& duoc diéu chinh lai sau khi mirc d6 gén bo cua khach hang dat dén mot mirc nhat
dinh. Ngoai ra, mang bancassurance dang trong giai doan ting trudng s& thiic day thu nhép

ngoai 1ai tng trudng nhanh hon.

Hinh 6. Bién dong l3i suat diéu hanh Hinh 7. Thu nhap lii va ngoai lai
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Lai suét cho vay c6 mot do tré nhat dinh so
v6i 13i suat tién giri, dan dén NIM c6 thé bi
thu hep trong ngin han, thu nhap 13i thuan
giam.

Ngoai ra, sau hai dot tang 13i suat (thang 9 va
thang 10 nim 2022), NHNN khong diéu
chinh ting 13i suat nita, tuy nhién vao sang
15/12/2022 d3 yéu cau tat ca cic ngan hang
giam 13i suat huy dong va cho vay, lam ting
rui ro thanh khoan va ap luc thu hep NIM cuia
cac ngan hang.

Chi s6 CPI thang 1/2023 ctia My ciing iam thap

Hinh 8. Chi phi von (COF) va
NIM ciia 27 ngian hang niém yet

COF NIM
Ngudn: FiinPro, Kirin Capital

hon du kién lam

gia tang ap luc budc Fed phai ting 14i suat va thoi diém NHNN Viét Nam giam 13i suat van

chua chac chan.

Pén cudi 2022, du ng cho vay BDS dat 2.58
tridu ty VND, ting 24.27% YoY, cao hon nhiéu
so v6i muc 12.06% nam 2020 va 15.37% nam
2021, chiém 21.2% téng du no (cao nhét trong
5 nam qua). Trong do, téc do ting truong cho
vay mua nha & 1 28.8% va cho vay phat trién
BDS 1a 15.3%, vuot xa tdc do ting trudng tin

dung cia Viét Nam. Ty 1€ no xau trong linh vyc

Hinh 9. Tinh hinh n¢g Xf’ll’l cuia
20% 27 ngan hang niém yeét

10%

0%

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

2018
2019
2020

g 2021
2022

._.
-
=3

o nh

=]

Ty 18 no xéu
No x4u/VCSH 2-

W

BDS ciing tang tir 1.67% nam 2021 1én 1.81%. 21.2% Ngudn: BCTC cong ty, Kirin Capital

Trong co cau cho vay c4 nhan ciia ngan hang, BDS chiém

ty trong cao tdi 26% (TCB) va 16% (VPB), nhung hau hét cac ngan hang vin ap dung

chién Iugc phi tap trung héa. Ty 1é ng xau binh quan ciia 27 ngan hang niém yét da ting

0,23% so v6i nam 2021, van nam trong ngudng kiém soat dugc.



Kirin Capital (du6i day goi tit 1a Kirin) dugc chudn bi va 14p ké hoach vao nim 2021 va chinh
thirc dwoc thanh 1ap vao thang 10 nam 2022. Pay 1a mot to chirc dau tw von ¢d phan tu nhan bat
nguén va nghién ctu chuyén sau tai thi truong Viét Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long
Vietnam”. La cong ty dau tu vdn ¢ phén tu nhan hiéu rd Viét Nam nhét, dua trén tam nhin “trao
quyén cho doanh nhan, déng hanh ciing nguoi thanh céng”, cong ty tim kiém cac du an c6 gié tri
dau tu dai han va tang truong cao tai Viét Nam. Tu dé tao co hoi cho cac nha dau tu tir khép noi
trén thé gioi dau tu vao Viét Nam va chia sé loi nhuén tir sy phat trién nhanh chong cua Viét Nam
mang lai.

Nbi dung trén 1a mot phan tom tit bao cdo ciia Nhom nghién ciru Nganh Tai chinh cta Kirin
Capital. Cam on vi sy quan tim ciia quy nha dau tu! Néu quy nha dau tu co bat ky nhu cau hop
tac, dau tu tai chinh, nghién ctru chuyén sau nao, vui long lién hé véi Kirin Capital:

Ms Pham Ngoc Anh - Research Analyst
Email: anhpham@Xkirincapital.vn
Phone: 0979277596




