CONG TY CO PHAN DAU TU VA PHAT TRIEN KIRIN CAPITAL KIRIN
CAPITAL INVESTMENT AND DEVELOPMENT JOINT STOCK COMPANY

VE KIRIN CAPITAL

> Kirin Capital (dudi day goi tat 1a Kirin). La mot t6 chirc dau tu von c6 phan tu nhan bat
nguodn va nghién ctru chuyén sau tai thi truong Viét Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long
Vietnam”. La cong ty dau tu von cod phﬁn tu nhan hiéu rd Viét Nam nhét, dya trén tim nhin
“trao quyén cho doanh nhan, déng hanh cliing ngudi thanh céng”, cong ty tim kiém cac du an
co gia tri dau tu dai han va tang truong cao tai Vi¢t Nam. Tur d6 tao co hoi cho cac nha dau tu
tur khép noi trén thé gidi dau tu vao Viét Nam va chia sé lgi nhudn tir sy phat trién nhanh chong

cua Vi¢t Nam mang lai

POINGU
> V6i thé manh tir doi ngil chuyén gia giau kinh nghiém, am hiéu méi truong dau tu tai Viét
Nam cung hiéu qua dau tu vuot troi, phong Pau tu cong bao gom:

PHUONG TRAN — Chuyén vién phan tich
Sau khi tot nghiép Pai hoc Earlham (USA), ba Phuong di c6 nhiéu nam lam viéc tai cic cong
ty tai chinh 16n nhu Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Cong ty c¢6 phan chimg khoan
VNDIRECT, Céng ty c6 phan chimg khodn MBS. Ba di tham gia dinh gia va thanh cong
trong nhiéu thuong vu niém yét, phat hanh trai phiéu va mua ban sap nhap c6 quy mé trén 500
ty dong.

KHIEN TRAN — Chuyén vién diu tw cao cap
C6 7 nam kinh nghiém trong nganh dau tu, dac biét 14 trong linh vuc Pau tur cong va ning
luong tai tao. Trong 4 nim cong tac tai phong dau tu cia Tap doan T&T Viét Nam, 6ng da
thuc hién nhiéu thuong dau tu voi quy mé hon 650 ty déng, mang lai hiéu suat sinh 15i kép

1én dén 31,2% mdi nam.



BAO CAO NGHIEN CUU NGANH ME VA BE
Miéng banh ty d6 dang trong qua trinh phan chia

1. Tong quan nganh

V6i dan s6 hon 100 triéu dan va mdi nim khoing 1,5 triéu tré em ra doi, thi truong cac san pham
me va bé tai Viét Nam co surc hép dan 16n. Theo bao cio cua Nielsen, mdi nam tai Viét Nam, doanh
thu ude tinh cac san phém & dich vu phuc vu cho thi truong me va bé khoang 7 ty USD, tde do tang
truong 30-40%. Tuy nhién, thi phan ciia cac chudi ban 1¢ hién dai vé d0 tré em chi chiém khoang 20%
va 80% con lai thudc vé cac clra hang nho. Piéu nay di mé ra co hdi cho rat nhiéu chudi siéu thi me
va bé bung nd trong giai doan 2020-2022 bt chap nhiing khé khan ciia dai dich Covid 19.

Thi truong me va bé da dat duoc da ting truwéng on dinh trong cic nim gan day bat chap dai dich.
Dac biét, khi théi quen mua sam cua nguoi tiéu dung da dich chuyén tr mo hinh truyén théng la cac
cho, cac siéu thi sang chudi ban hang san pham danh riéng cho me va bé ngay mét rd rét. D6 ciing
chinh 13 1y do ma nhimng nam gan day, cac doanh nghiép va nha dau tu, dic biét la cac nha dau tu
ngoai da khong ngimg rot von vao thi trudng me va bé, khién linh vyuc niy tré nén sb6i dong hon bao

210 hét so voi thoi gian trude do.

S6 cira hang ciia cac chudi me va bé
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2. Trién vong nganh

Viét Nam vé6i dac diém dia 1y loi thé, duong bo bién trai dai hon 3.200 km va khi hau c4n nhiét déi
gi6 mua, d3 duoc khao sat va danh gia c6 tiém ning gio 16n trong khu vyuc. Viée xdy dung cac nha
may dién gié 1a mot giai phap hop 1y, dong gop tang dang ké ngudn san xuét dién ctia Viét Nam trong
nhiing ndm toi.

Theo Ban dd Gid Toan cau (Global Wind Atlas) wdc tinh, hon 39% dién tich cia Viét Nam c6 tde do
gi6 trung binh hang nim trén 6 m/s & do cao 65 m va hon 8% dién tich dat lién ctia Viét Nam c6 toc
d6 gi6 trung binh hang nam trén 7 m/s. Didu nay twong ng vdi tiém ning tai nguyén gi6 1a 512 GW
va 110 GW. Tiém ning k¥ thuat cia dién gid trén bo vao khoang 42 GW phu hop véi dy an dién gio
quy mo 16n.

Theo Téng cuc théng ké, hién nay, tré¢ em trong do tudi tir 0 dén 12 chiém kha dong, khoang 20.8
triéu tré em, chiém khoing 21% dén s6 Viét Nam 2023. Bén canh do, phu nit trong d6 tudi sinh d¢
(tir 15 — 49 tudi) c6 khoang 24.2 triéu ngudi. Trung binh mdi ngay c6 khoang 3,887 tré em dugc sinh
ra. Ngoai ra, vi khoang 68% s dan c6 do tudi tir 15 — 64, Viét Nam van dang trong giai doan “co
cau dan s6 vang”. Véi dic diém nay, Viét Nam dang 1a thi truong day tiém nang cho cic doanh nghiép

cung cap san pham, dich vu nganh me va bé.

Trong 10 nim téi, lira tudi sinh dé phan 16m thude Itra tudi Gen Z. Dic trung ctia Gen Z 1a ho duoc
tiép xtic v6i cong nghé tir rat sém, do dé xu hudng mua sim tiéu ding ciia Gen Z ciing tan tién hon
s0 v6i la tudi trude. Chinh vi vay, viéc nghién ctru hanh vi mua sdm ctia Gen Z 1a diéu tdi quan trong
néu mudn phat trién trong nganh me va bé néi riéng, va nganh béan 1¢ néi chung. Nhiing hanh vi mua
sam dic trung cia Gen Z d6i véi nganh me va bé c6 thé ké dén nhu: (1) va thich mua sim thong qua
cac ing dung e-commerce, (2) dic biét quan tim dén chat luong va ngudn gdc cua san pham, (3) uu
tién cac san pham thong minh dé cham séc, hd trg sy phat trién cua tré, (4) mua sam s6 lugng 16n
va da dang chung loai dé tiét kiém thoi gian, chi phi.

Viét Nam nam trong top nhirng qudc gia c6 toc d gia ting tang 16p trung lwu nhanh nhit Chéau
A. World Data Lab dy bao s& c6 thém khoang 23.2 triéu ngudi gia nhap nhém trung luu trong 10 nim
t6i, gitip Viét Nam xép thir 18 toan cau vé sé lwong ngudi trung luu va xép thir 7 toan cau vé toc do

gia ting ting 16p trung luu.



Cic qudc gia c6 s6 hrgng tang 16p trung luu cao

Mexico 20,1
Brazil 20,6
Viét Nam 23,2
My 24,2
Hy Lap 29,6
Philippines 37,5
Bangladesh 52,4
Pakistan 59,5
Indonesia 75,8
0 10 20 30 40 50 60 70 80
Con World Bank duy bdo mgt nira dan s6 ciia Viét Nam, tirc khodng 52 triéu ngudi sé thu¢c nhom
trung lwu vao nim 2045. Con sd nay twong duong dan sé Han Qudc hién tai. C6 thé thdy tang 16p
trung luu dang dan tré thanh tang 16p tiéu dung chinh va gop phan thic ddy GDP ciia Viét Nam, ciing
nhu nganh me va bé.

Vi nhu cau tiéu dung ciia Gen Z va sy ting trudng nhanh chéng cua tang 16p trung luu, ching toi
nhan dinh hanh vi tiéu ding ctia tép khach hang trong nganh me va bé s& dich chuyén tir mua sim
truyén théng & chg va cira hang nho sang mua sim & nhitng chudi siéu thi, nhitmg mé hinh kinh doanh
da kénh (omni channel). Chinh vi vdy, co hdi dé cac chudi siéu thi me va bé phat trién & Viét Nam
van con nhiéu du dia. Tuy nhién, diéu d6 dong nghia véi viéc cac doanh nghiép trong nganh me va bé

can phat trién va thay doi dé ton tai va bat kip xu huéng phat trién ctia nganh.



3. Cic doanh nghiép noi bat trong nganh
CON CUNG

Cong ty C6 phan Con Cung 1a cong ty tién phong tai Viét Nam chuyén vé nganh hang danh riéng cho
tré em. Linh vyc hoat dong cuia cong ty bao gdm: Phat trién céc hé thong chudi ban 1é cho me bau &
em bé: Con Cung, Toycity, CF (CON CUNG FASHION). Nghién ciru va cho ra doi cic san phim an
toan, chit lugng, gia thanh hop 1y danh riéng cho tré em.

Con Cung 14 chudi ctra hang me va bé ghi nhan téc do ting truong manh nhat khi dung dau vé s6
lugng ctra hang va doanh thu so véi cac chudi khac. Hién nay, chudi Con Cung c6 708 cira hang trai
khip 55 tinh thanh cia Viét Nam. Vi tham vong ¢6 2.000 cira hang theo md hinh tién loi va 200-300
siéu thi vao 2025, Con Cung ky vong can mbc doanh thu 1 ty USD nidm 2023 va chiém 30% thi phan
dé dat doanh s 2 ty USD nam 2025, trong do it nhét 30% dén tir thuong mai dién tur.

Cudi nam 2019, Con Cung dat muc doanh thu gan 2,5 nghin ty dong nhung dén 2021 da tang 1én 5,7
nghin ty déng (tang hon 50% so véi cing ky ndm 2020). Loi nhuan sau thué ciing ting manh tir gan

15 ty dong vao ndm 2019 1én gan 90 ty dong vao nam 2021.

Nim 2022, loi nhuan rong chudi Con Cung d c6 sy sut giam nghiém trong. Tuy nhién, chtng t6i nhan
dinh do anh hudng ciia sy suy giam kinh té trong nim 2022 va sy mé rong nhanh chéng dan téi két

qué kinh doanh kém kha quan trong ngén han.
Doanh thu cia Con Cung qua cac nam
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BIBO MART

Dugc thanh l4p vao ndm 2006, hé thong cira hang Me & Bé Bibo Mart thudc quyén quan 1y ctia Cong
ty ¢6 phan Bibo Mart TM. Hién nay chudi dang c6 154 cira hang trai khap 33 tinh thanh ca nudc. Bibo
Mart chuyén cung cap cic san pham danh cho cac me va cac bé tir nhitng thuong hiéu uy tin trén thé
gidi nhu: Combi, Chicco, Fisher-price, Farlin, Hipp, DrBrown...déu dugc kiém tra va ching nhan an

toan cho strc khoe cia Me & Bé.

Trudc khi dich bénh xay ra, chudi ctra hang ciia Bibo Mart kinh doanh rat kha quan va mang vé hon
8 ty dong loi nhuan sau thué, ting gip 7 1an so v6i nam 2018. Tuy nhién, khi dich bénh bat dau xut

hién tai Viét Nam, doanh thu cua hé théng nay cling co6 su chiing lai.

Ba Trinh Lan Phuong, CEO ciia Bibo Mart, cho biét cong ty thoi diém d6 dang téi cAu tric dé chuan
bi cho ké hoach IPO véi sy tham gia tu van cua cac chuyén gia hang dau tir Amazon, Taobao, va

Walmart.
Doanh thu cic chudi me va bé (tj dong)
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KID PLAZA

Ra doi tir ngm 2009, Kids Plaza hién dang c6 158 cira hang cung cip hon 10 ngan san pham danh cho
Me va Bé chinh hang, duoc thé gidi ching nhan an toan cho tré nho dén tir nhimg thwong hiéu uy tin
hang dau Viét Nam va thé gioi.

Kids Plaza ciing khong ngimg khang dinh vi thé cia minh trong cudc dua khi doanh thu cta 6ng 16n
nay lién tyc ting qua cdc nam. Cy thé, vao nim 2019 doanh thu ciia chudi cira hing Me & Bé nay dat
gan 940 ty dong va tang 1én gan 1,4 nghin ty dong nam 2021. Song, lgi nhuan khé trdi sut, nhu ndm
2019 loi nhuan chi dat 2,5 ty dong, ndm 2020 tang 1én 15,7 ty dong va nam 2021 giam xudng con 12
ty dong.

TUTICARE

TutiCare - Hé théng ctra hang Me & Bé uy tin hang dau Viét Nam, duoc quan 1y boi Cong ty CP
VEETEX. Tuti Care hién c6 55 cira hang cung cép tt ca cac san pham do so sinh, d6 ding me & bé
phuc vu cho qua trinh tir khi cic me mang bau, sinh né va chim soéc cac bé. Pay 13 noi hoi tu cua
nhting Thuong hi¢u chon loc, chinh hang danh cho me & bé ndi tiéng trén thé gidi, tur 1au da dugce cac
bac phy huynh va cac bé trén khap thé gioi biét dén va tin tudng: Chicco, Phillips Avent, Munchkin,
Combi, Braun, Aptamil, Nuk, Bubchen, Arau, Graco, Lego...

Ciing gidng nhu Shop Tré Tho, tinh hinh kinh doanh cta Tuticare trong nhiing nim gan day ciing
khong may kha quan. Cu thé, trong giai doan 2019 -2021, doanh thu ctia chudi cira hang nay giam dan
tir hon 170 ty dong (ndm 2019) xudng con khoang 125 ty (nim 2021). Con s doanh thu nam 2022
chua duogc cong bd, nhung chiing t6i danh gia su suy giam ctia nén kinh té da khién két qua kinh doanh

ctia Tuti Care khong miy kha quan trong 2022.

AVAKIDS

AVA Kids 1a chudi cira hang chuyén ban cic san pham danh cho me va bé méi ra mit ciia Thé Gi6i Di
Dong. Thé Giéi Di Dong 1a mdt doanh nghiép “ngoai dao” trong nganh bdi don vi nay thuong duoc
biét &én nhiéu hon trong linh virc ban 1é dién may, dd cong nghé. Tuy xudt phat cham hon so véi cac
dbi thu 16m, nhung khong vi vdy ma MWG chiu t6 ra kém canh. Du méi bét dau, nhung trong 2 nam,
AVA Kids da nhanh chong m¢é rdng 64 ctra hang.

Dic biét, vi hé sinh thai chudi rong ciia Thé Gidi Di Dong gitip chudi cira hang mé thém shop ma
khong gip nhiéu kho khan vé van dé mit bang, cling nhu phat trién kénh ban hang online. Cing véi
6, tan dung duoc lugng khach hang trung thanh rit 16n ctia Thé Giéi Di Pong giup AVAKids c6 thé

di tit, don dau, ma khong phai chay "bam dudi" cac dbi thu.



Trén thyc t&, miéng banh nganh hang me va bé ¢ Viét Nam tuy ngon nhung c6 rat nhidu rao can. Bang
chimg 1a nhiéu tén tudi, timg tao dugc tiéng tim trong nganh nay da lang 18 rat lui khoi thi trudng. Do
la Kids World, Deca, Beyeu, Babysol... Su ra di ciia cac thuong hi¢u dinh ddm mot thoi cho théy, day
12 mot nganh canh tranh gay gat va doi hoi 6 nhay cam cao.

Dic biét 14 trong giai doan gan day, khi ngudi tiéu dung thay d6i hanh vi mua sim tir cdc chg truyén
thong sang mua hang truc tuyén. Do d6, cic doanh nghiép nganh nay can dau tu vao cong nghé va c6

tAm nhin s6 hoa dé khai ph4 thi trudng tiéu ding me va bé trj gia hang ty do nay.

Noi dung trén 12 mot phan tom tat bao cao cia Nhom nghién ciru Kirin Capital. Cam on vi syr
quan tdm clia quy nha dau tu!

Quy nha dau tw c¢6 nhu cau tim hiéu thém vui long lién hé¢:

Tran Vin Khién Bui Minh Ngoc

Senior Investment Specialist Assistant Chief Investment Officer — Public Investment
trankhien(@kirincapital.vn minhngocbui@kirincapital.vn

0971 716 251 > 0969197628

Tran Minh Phwong (Hailee Tran)

Analyst
Minhphuongtran@Xkrincapital.vn
0869083297




